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ALBI PROFESSIONALI ULTIME BATTUTE PER IL VIA LIBERA ALLORDINE DEI CONSULENTI FINANZIARI IN PROPRIO

Indipendenti, attenti

I nodi: i requisiti per 'esercizio della professione. Lesame di idoneita. E la tariffa minima

ancanoancor due passagii al-

la nascita del nuovo Alba: il

l!'l‘“lr'[l, iIJ nommna (il‘l mem-

bri dell' Organisma di vigilan-
e lo stanziamento delle risorse necessarie
per renderlo operativo. Poi, dopo un lungo
percorso aeatacoli, FATG dei consulenti fi-
nanzian indipendent vedr ln luce, dando
dignind giuridica a unattivitd che diverse
centinaia di professionisti e alcune socie-
tit hanno esercitato, nel comso degli ultimi
tre anm, nellambito di un wsmnziale vuo-
© normative, A caiisa, va detro, del ritar-
di ascrivibili al ministero dell Economia
(Mef), Intanto, lo scorso 15 marzo, il Mef
ha pubblicato lo schema che disciplina i re-
quisiti patrimoniali e di indipendenza delle
societd di consulenza finanziaria, sr e spa.
1l documento rimarri in consultazione fi-
no-al 30 aprile, per consentire ai sogget-
o interessan di presentare eventuali osser-
vazioni. «Ma il quadro giuridico & ormai,
completoe, ricorda Luca Maind, membro
del consiglio dirertivo di Nafop. =A febbm-
i abbiamo trasmesso al Mef il documen-
to conclusivo del ravolo di lavoro promesse
dalla Consob per accelerare la costituzione
dell' Organismo di tenura dell’Albo, con il
coinvolgimento delle assaciazion di care-
goria, Nafop, Awf e Assolinance, Si rruem
di un vero ¢ proprio business plan chiavi
n mang, sully base del quale il ministero
dovrit prendere e ultime decisionis. Il prin-
cipale nodo da sciogliere riguarda lo stan-
ziamento di una somme, quantificars dalle
wssocizioni nella misura di 1,5 0 2 miliond
di euro, necessaria per far partie, in empi
brevi, Varriviek dell'Albo: non & ancora chia-
o se s ererenl di unerogacione a fondo per-
duto oppure di un finanziamento garantito
dal ministero. «Auspichiamo che entro fine
anno [iter venga concluson, ipotizza Mai-
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nd. A quel punto il nueve Organismo do-
vrit vagliare le richieste di chi ha dirieo di
acceclere all'Albo senim sostenere lsame ¢,
trascorsi altri quattro o cingue mesi, avel
luogo la prima sessione d'esame.

GLI SKILL GIUSTI

Private banker, promotori finanziar, dipen-
denti di banca ¢ mediatori creditizi, ma an-
che commercialisei e consulenti aziendali:
sono almeno 2 mila i soggern che chiede-
ranng |'iserizione all'Albo ma, secondo fe
stime pitk rosee delle associazioni di cate-
goria, il bacino potenziale dei professionisti
interessari potrebbe raggiungere le 10 mila
uniti. Chi di quesei potr iscriversi all' Albo
serve sostenere Lesame d'idoneiti? 1 decre-
to 206/2008 del Mef non lascia dubbi in
mierito: fermo restando il possesso del
diploma di scuols secondaria su-
periore (di dunita quinguenna-

le), sono esonerati dalla prova 4 4
valuraciva gl agenti di cam-
bio, i promoori finanziari [
chie abbiano esercirato Vaeti- -t:
vitd per un periodo di alme- B
noducanni nel tre precedenti Ty
la richicsta d'lserizione allAl- N
bo, i quadri diretrivi di terzo e
quarea livello di banche ¢ sim e gli
addetn ai servia di investimento con due
anni i artivied nei ce precedenri |'iscrizio-
ne. «Lo stesso vale per i consulent, se gia
operativi al primo novembee 20007, data di
entratn in vigore in lralia della Mificls, pre-
cisa Maind, Tueed ghi aleri candidar dovran-
N0, INVECE, SOSEENETe umi prova che sand, per
sommi capi, analoga a quella prevista per
| promistor. Sono previse, inolcre, specifici
requisiti parrimoniali il regolamento del
Mef impone ai consulenti la sottoscrizio-
ne di una polizza assicurariva o copertum

PieREMILIO GADDA

della respensabilith civile per i danni de-
rivanti da negligenza professionale, il cui
premio & stimato in 700-800 euro lanno
dalle associazioni di caregoria. Da enleola-
re, in aggunta, la quora annua d'iscrizione:
300 euro per le personc fisiche e 1.800 per
le socierd, Quuanto ai requisiti di indipen-
denza, «l'esercizio della professione non &
compatibile con lattivith di promorore fi-
nanzerio, dipendene di banca o brokers,
segnala Mario Noera, presidente dell Afaf.
Recita, infarei, il decreto 206: «Non posso-
oo essere ascrinti all'Albo i1 soggetn che in-
trattengono, diretmente, indiretramente
o per conto di terzi, tapporti di naturs pa-
mrimoniale o professionale () con emittenti
¢ intermediaris. Non solo, preciss il rego-

nmento: «Gli tscrice all’Albo non poess-

DEVE ESSERE UN'ONORATA SOCIETA
Lo schema di regolamento sui
requisiti di indipendenza e
onorabilits delle societd di
consulenza ricalca, in buona
sostanza, quanto stabilito dal
decreto 206/2008 per i consulenti

requisiti patrimoniali: la coperlura

di indennizzo sale a 5 milioni per lo

societd, dagli 1,5 previsti per i

consukenti individuali. <Significa
che il premio annuo potrebbe

oscillare tra | 1.500 ¢ i 2 mila euros,
Ipotizza Maind, secondo cui ghi oneri
burocratico-amministrativi a canico
delie societa di consulenza iscritte
all'Albo saranng inferior a quelli
delle sim di «pura consulenzas,
persane fisiche. Cambiano, invece, i soprattutto nel casa delle srl, per le
quali non & previsto l'obbiigo di
assicurativa prevista per fe richieste  istitwire un collegio sindacale.
«Molto dipendera dallentita ded
cantrolli intemi chiestis, puntualizza
Zeno d'Acquarone, presidente di
Ascosim, che rignisce 17 sim di pura

5pa e sim di consulentas.

consulenza, che perb ammette.
«Qualche distingua tra sim e
socield di consulenza iseritle
allAlbo esiste gia, nella misura in
cui il capitale richiesto alle s & di
10 mila ewro, contro i 120 mila di

«La Mifid & entrata in vigore nel
2007, ricorda d'Acquarone.
«Allora, di fromte allincerterza sul
tempi di nascita dell'Albo, alcune
societd decisero di operare subito in -~ ma possibiles, conclude il
un cantesto normative definito,

accettando di sostenere tuthi gl
mveslimenti necessari per la
costituziong in sim, melto onerosi in
termini di costi operativi, nell'ordine
di 300 0 350 mila euro Iannos.

Ora che Il quadro normative & quasi
completo la disparita di
trattamento potrebbe spingere
alcune sim a fare un passo indietro,
chiedendo I'iscrizione 2l Albo

come st o spa. <E prematuro,

00 percepire alcuna forma di beneficio da
soggerti diversi dal cliente al quale & reso
il servizios, Possono, ciod, essere remunera-
ti-solg a parcella. Quanto varrd il servizio
di consulenza indipendente? «Nei siamo
contrari all'imposizione di rasiffe minime
o stndards, premetee Maind. «Cib detto,
la maggior parte dei nostri associati appli-
ca una tariffa fissa annua onnicomprensiva
che pud varkare dal 2 per mille della som-
ma oggerto di consulenza, per i parrimoni
putt imporcran, all'8-9 per mille richiesm ai
clienti con meno di SO0 mila curos,

LA PARCELLA E BELLA

Che, in ogni caso, secondo il mppresentan-
te di Nafop, sarmnno una minormnza, dato
che la maggior parte dei consulenti ten-
derd a posizionarsi su targee piit elevati E
per patrimoni pitt piceoli, soto § 100 mi-
ln euro? «Esiste anche una tanffa onria

[roEetto, che oscilla tra § 70 ¢ 1 250 CUrD-,
precisa Maind: <11 caso ripico & quello del
cliente che chiede una consulenz una tan-
tum, per esempio per analizzire un singo-
lo procloco d'investimento propesto dalla
bancis. Qil;llllk‘ professionista, invece, ha
sceltodi oprare per una parcella a risultaeo:
in guesto caso si concorda con il dliente un
obiettivo di rendimento e, contescualmen-
te, un compenso sulla sovra-performance
realizzaca, nella misum del 20030%, «Co-
me assoctione di categoria, noi siamo con-
trari a questa tipologia. Almeno il 700809
della parcella deve essere mppresentaro da
wna flat fee. Si rischia, altrimenti, di ripro-
porre un conflitw di interesse che potrebhbe,
in qualche modo, inficiare la qualita della
consulens,

Le assocmzioni di categoria sono convinge
che la nascita dell'Albo favorird il decollo
dellattivit consulenziale, imase congela-

presidente di Ascosim. P ﬂ

£, in questn ann, a causa del quadro norma-
tivo incerto. Masi teme che laffermazione
dells mugva figum professionale possa essere
ostacolara dalla serureum stessa della nostra
industria del risparmio: come noto, infacc,
aleuni degli serumenti J'investimento il
diffusi (per esempio, fondi comuni ¢ po-
lizze) incorporano, come quota pare delle
commissioni di gestione o sotoscrizione, le
spese di distribuzione del prodotro: quinei,
implicitamente, anche il costo del servizio
di advisory erogato allo sportello o nell'uf-
ficio del private banker

QUANTO PAGA ILCLIENTE

Rivolgendosi al consulenre indipendente,
sostengono | detrattort del nascente Albo,
il cliente finmiry per pagare due valte: I par-
cella, piit il costo distributivo implicito nel-
la serurrura di pricing del prodocte. Co-
me si risolve questo dilemma? Da un lawo
1 consulenti indipendenti non hanno mai
fatro mistero di privilegiare, laddove pos-
sibile, scrumenti quotati come gli etf, deci-
SAMENe MENa onerosi in termini di cose,
Dallalero gli operator ipotizzano che an-
che la struteura distributiva dell'induseria
possa evolvere per venire inconcro alle nuo-
ve esigenze: «Molre sociedl di gestione del
risparmio, per esempio, potrebbero trovare
conveniente mettere 3 disposiziont: ced ri-
sparmintort che si avvalgono di consulen-
ti fee only lo stesso pricing peevisto per le
classi di fondi istiruzionali, notoriaments
pilt bassow, spiega Noera. <11 sistema di-
stributivo non verdl, in ogni caso, stravol-
tow, chiosa Maind. «Negli Usa la figura
del consulente fee only & nata negli anni
7. Dapo 40 anni, il 30% degli operarori
opers in questa modalic, rivolgendost, in
genere, ai clienti pit facoltosi. Questo di-
mostra che ¢'¢ spazio per tuttis.
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